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1. INFORMATII GENERALE

1.1 Prospectul Schemei de pensii al Fondului de pensii administrat privat BCR (,,Prospectul”) a fost autorizat prin Decizia
CSSPP nr. 91/21.08.2007 si publicat la data de 17 noiembrie 2007.

Prospectul Schemei de pensii a Fondului de pensii administrat privat BCR a fost modificat prin Avizul CSSPP nr.
104/15.12.2011 si republicat in data de 22.12.2011

1.2. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR (“Fondul”) s-a infiintat la initiativa a 5 fondatori, persoane fizice eligibile
pentru a detine calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat. Fondul s-a infiintat si isi desfasoard
activitatea in conformitate cu prevederile Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata cu
modificarile si completarile ulterioare ("Legea 411/2004" sau ,Legea") si a normelor elaborate de CSSPP in aplicarea
acesteia precum si cu prevederile Codului Civil privind societatea civila particulara.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 119 din data de 05.09.2007 si inscris in
Registrul C.S.S.P.P. cu codul FP2-123.

1.3. Administratorul Fondului este SC BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
("Administratorul", “BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA” sau “BCR PENSII,
SAFPP SA”), cu sediul in Romania, Bucuresti, str. Biharia nr. 26, etaj 2, sector 1, avand un capital social subscris si varsat de
182.800.000 lei, nr. de inregistrare in Registrul Comertului: J40/12566/29.06.2007, CUI 22028584, nr. 5813 in Registrul
ANSPDCP de evidenta a prelucrarilor de date cu caracter personal, Tel. 021 30 86 503; Fax 021 232 40 35, adresa de web:
www.pensiibcr.ro, e-mail: contact.center@bcr.ro.

Administratorul este autorizat ca administrator al Fondului prin Decizia CSSPP nr. 90 din data de 21.08.2007 si este inscris
n Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021.

Administratorul este o societate comerciala administrata in sistem dualist. Organele de conducere ale acesteia sunt:
Consiliul de Supraveghere si Directoratul.

Consiliul de Supraveghere este format din 3 membri, fiecare desemnat pe termen de 4(patru) ani cu posibilitatea realegerii
pentru mandate ulterioare. Membrii Consiliului de Supraveghere sunt desemnati de Adunarea Generala a Actionarilor.
Presedintele Consiliului de Supraveghere este ales de Consiliul de Supraveghere dintre membrii sai. Functionarea
Consiliului de Supraveghere este reglementatd de Regulamentul Intern al Consiliului de Supraveghere precum si de
prevederile legale aplicabile.

Conducerea operativd a Administratorului se realizeaza de catre Directoratul Societatii. Directoratul este format din trei
membri desemnati de Consiliul de Supraveghere. Presedintele Directoratului este numit de catre Consiliul de Supraveghere
dintre membrii desemnati.

Actionariatul Administratorului are urmatoarea structura:

o Banca Comercialda Romana SA, societate bancara cu sediul in Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta nr. 5, sector 3,
inregistrata in Registrul Comertului sub nr. J40/90/1991, cu un aport la capitalul social in suma de 182.799.990
lei, echivalent al unui numar de 18.279.999 actiuni, reprezentand o cota de 99,9999945295% din capitalul
social;

e DI. Gabriel Zbarcea, o persoana fizicd romana, cu un aport la capitalul social in suma de 10 lei, echivalent al
unei actiuni, respectiv o cota de 0,0000054705% din capitalul social.

1.4. Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este SC BRD — Groupe Societe Generale, cod unic de inregistrare
RO361579, inscris in Registrul CSSPP cu nr. DEP-RO-373958, avizat de CSSPP prin Avizul nr. 21 din data de 12.06.2007
("Depozitarul"), adresa de web www.brd.ro.

Activitatea de depozitare se desfdsoard in baza Contractului de depozitare nr. 32, incheiat la 28.09.2011 intre
Administrator, in numele Fondului, si Depozitar.

1.5 Auditorul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este SC Ernst & Young Assurance Services SRL, cod unic de
inregistrare 11909783, inscris in Registrul CSSPP cu codul AUD-RO-4295287, avizat de CSSPP prin Avizul nr. 39 din data de
10.07.2007 ("Auditorul"), adresa de web : www.ey.ro.

Activitatea de audit a Fondului se desfdsoard in baza contractului de audit incheiat pentru fiecare an financiar-contabil
intre Administrator, in numele Fondului, si Auditor.

2. DEFINITII

2.1 Activele unui fond de pensii administrat privat reprezinta instrumentele financiare, inclusiv instrumente financiare
derivate, precum si numerar, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale participantilor;

2.2 Activul personal reprezinta suma acumulata in contul unui participant, egala cu numarul de unitati de fond detinute de
acesta, inmultite cu valoarea la zi a unei unitati de fond;

2.3 Activul net total al fondului de pensii administrat privat la o anumitd datd reprezinta valoarea care se obtine prin
deducerea valorii obligatiilor fondului din valoarea activelor acestuia la acea dat3;

2.4 Actul individual de aderare reprezinta un inscris prin care o persoana isi manifesta actul de vointa de a fi parte la
contractul de societate civila si la prospectul schemei de pensii private;

2.5 Agentul de marketing al fondului de pensii administrat privat reprezinta persoana fizica sau juridica mandatata de
Administrator sa obtind acordul de aderare a participantilor;

2.6 Beneficiar reprezinta mostenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului Civil;

2.7 Beneficii colaterale reprezinta orice avantaje, precum facilitati banesti sau cadouri, altele decat cele care rezulta din



calitatea de participant sau de beneficiar al unei pensii private;
2.8 Contributiile reprezinta sumele platite de participanti si/sau in numele acestora la un fond de pensii administrat privat;
2.9 Fondul de pensii administrat privat BCR reprezintd fondul constituit prin contract de societate civila, incheiat intre
participanti, in conformitate cu prevederile Codului civil referitoare la societatea civila particulara si cu dispozitiile Legii;
2.10 Fondul de garantare a pensiilor reprezinta fondul infiintat din contributii ale administratorilor si ale furnizorilor de
pensii, avand scopul de a proteja drepturile participantilor si beneficiarilor, dupa caz, dobandite in cadrul sistemului de
pensii administrate privat, reglementat si supravegheat de CSSPP;
2.11 Institutia de evidentd reprezintd institutia care are ca atributie legald evidenta asiguratilor din sistemul public de
pensii, conform prevederilor Legii nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificarile si completarile
ulterioare (“Legea 263/2010”);
2.12 Instrumente financiare reprezinta:

(i) valori mobiliare;

(ii) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

(iii) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai micd de un an si certificate de

depozit;

(iv) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in fonduri;

(v) contracte forward pe rata dobanzii;

(vi) swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si pe actiuni;

(vii) optiuni pe orice instrument financiar prevazut la punctele (i)-(iv) de mai sus, inclusiv contracte similare cu

decontare finala in fonduri; aceasta categorie include si optiuni pe curs de schimb si pe rata dobanzii;

(viii) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat membru al Uniunii

Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau pentru care s-a facut o cerere de admitere la

tranzactionare pe o astfel de piat3d;
2.13 Instrumentele financiare derivate reprezintd instrumentele definite conform prevederilor in vigoare ale Legii,
combinatii ale acestora, precum si alte instrumente calificate astfel, potrivit legii, prin reglementari ale Comisiei Nationale
de Valori Mobiliare (CNVM);
2.14 Instrumentele cu risc scdzut (IRS) reprezinta instrumente cu venit fix, respectiv:

(i) titluri de stat;
(i) obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale;
(iii) obligatiuni corporative si obligatiuni municipale avand garantia explicita si integrala a statului.

2.15 Participantul reprezinta persoana care contribuie sau/si in numele céreia s-au platit contributii la un fond de pensii si
care are undrept viitor la o pensie privata;
2.16 Pensia privatd reprezinta suma platita periodic participantului sau beneficiarului, in mod suplimentar si distinct de cea
furnizata de sistemul public;
2.17.Persoana responsabild cu investirea reprezinta persoana cu atributii de coordonare/conducere a directiei de investitii;
2.18 Pldtitorul reprezinta persoana fizicd sau juridica care, dupa caz, retine si vireaza contributia individuala de asigurari
sociale;
2.19 Prospectul schemei de pensii private reprezintd prezentul document, care cuprinde termenii contractului de
administrare si ai schemei de pensii a Fondului de Pensii Administrat Privat BCR. Acesta este structurat in doua parti:
prospectul detaliat si prospectul simplificat. Prospectul detaliat contine principiile schemei de pensii private, regulile de
investire a activelor fondului de pensii, drepturile si obligatiile partilor, termenii esentiali ai contractului de administrare,
precum si orice alte elemente stabilite de legislatia aplicabild. Prospectul simplificat contine un set minim de informatii cu
privire la Fond;
2.20 Rata de rentabilitate a unui fond de pensii administrat privat reprezinta logaritm natural din raportul dintre valoarea
unitatii de fond din ultima zi lucratoare a perioadei si valoarea unitatii de fond din ultima zi lucratoare ce preced perioada
respectiva; randamentul zilnic al unui fond de pensii reprezinta diferenta dintre valoarea unitatii de fond din ziua
respectiva si valoarea unitatii de fond din ziua precedentad, totul raportat la valoarea unitatii de fond din ziua precedenta;
2.21 Rating reprezinta evaluarea facuta de o agentie specializatd asupra riscurilor asociate unui emitent, unei obligatiuni
sau unui alt titlu de creantd, pe parcursul vietii instrumentului financiar evaluat.
2.22 Private equity reprezintd actiuni la companii private care nu sunt listate pe piete reglementate
2.23 Schema de pensii private reprezinta un sistem de termene, conditii si reguli pe baza carora administratorul investeste
activele fondului de pensii in scopul dobandirii de catre participanti a unei pensii private;
2.24 Valoarea unitdtii de fond reprezinta raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensii la 0 anumita data si
numarul total de unitati ale fondului la aceeasi data.

3. OBIECTIVUL FONDULUI

3.1 Obiectivul fondului este cresterea pe termen lung activelor Fondului, prin investirea acestora intr-o structura mixta de
clase de active, cu profile diferite de risc si performanta. Acest obiectiv va fi realizat urmarind ca investirea in clase de
active sa asigure diversificarea portofoliului si randamente in functie de profilul de risc al activelor, cu respectarea limitelor
prevazute de Lege, prezentul Prospect si Norma privind investitiile fondurilor de pensii administrate privat si organizarea
activitatii de investire.

4. DOBANDIREA CALITATII DE PARTICIPANT LA FOND
4.1 Conditii de eligibilitate



4.1.1 Sunt obligate sd adere la un fond de pensii administrat privat persoanele care indeplinesc in mod cumulativ
urmdtoarele conditii:
(i) persoanele in varsta de pana la 35 de ani, care sunt asigurate potrivit prevederilor Legii 263/2010; si
(ii) contribuie la sistemul public de pensii, conform Legii 263/2010.
4.1.2 Pot adera la un fond de pensii administrat privat, fara a avea aceasta obligatie, persoanele care indeplinesc cumulativ
urmatoarele conditii:
(i) persoanele, altele decat cele prevazute la art. 4.1.1, (i) de mai sus, in varstd de pana la 45 de ani, care sunt
deja asigurate potrivit prevederilor Legii 263/2010 si
(i) contribuie la sistemul public de pensii, conform Legii 263/2010.
4.1.3 Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care indeplineste conditiile
delapct. 4.1.1.sau 4.1.2..
4.1.4 Conform Legii, o persoana nu poate fi participant, in acelasi timp, la mai multe fonduri de pensii administrate privat.

4.2 Modalitatea de aderare si de dobandire a calitatii de participant
4.2.1 Aderarea la un fond de pensii este o optiune individuala, oferirea oricarui fel de beneficii colaterale fiind interzisa.
4.2.2 Calitatea de participant la Fond se dobandeste prin indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:
(i) a semnat un act individual de aderare sau a fost repartizat aleatoriu la Fond de catre institutia de evidenta, in
conformitate cu prevederile legale;
(i) actul individual de aderare la Fond a fost validat de catre institutia de evidenta;
4.2.3 Actul individual de aderare este un contract scris, incheiat intre participant si Administrator, in calitate de
reprezentant al Fondului si contine acordul persoanei la contractul de societate civila si la Prospectul schemei de pensii,
precum si faptul ca a acceptat continutul acestora.
4.2.4 Obtinerea acordului de aderare al unui participant la Fond se face de catre Administrator sau agentii de marketing.
4.2.5 Agentul de marketing poate fi o persoand juridica (ex.: broker de pensii), care are un contract incheiat cu
Administratorul si care este autorizat de CSSPP in vederea realizarii acestei activitati de marketing, sau o persoana fizica,
care are un contract incheiat cu Administratorul sau cu un broker de pensii (care are un contract ncheiat cu
Administratorul) si care a fost autorizat de CSSPP in vederea realizarii acestei activitati de marketing.
4.2.6 Agentul de marketing va desfdsura activitatea de marketing al Fondului de Pensii Administrat Privat BCR in temeiul
contractului incheiat cu Administratorul, avand urmatoarele obligatii:
(i) sa solicite o copie a actului de identitate valabil, cu semndtura in original a persoanei eligibile pe aceeasi
pagina cu imaginea reprodusa prin copiere;
(ii) sa confrunte datele din actul de identitate original cu copia acestuia, precum si cu datele inscrise in actul
individual de aderare;
(iii) sa prezinte contractul de societate civild si prospectul in vigoare la data semnarii si sa inmaneze gratuit un
exemplar al prospectului simplificat persoanei care adera.
(iv) sa Tnmaneze persoanei eligibile un exemplar semnat al actului individual de aderare, in original
(v) sa transmita un exemplar al actului individual de aderare impreuna cu copia actului de identitate semnata in
original de catre titular catre Administrator in termen de 5 zile calendaristice de la semnarea acestora.
4.2.7. Pentru actele individuale de aderare detinute de participanti, care sunt pierdute sau distruse in mod ireversibil,
administratorul elibereaza copii, in urma cererilor adresate de participanti.
4.2.8. Administratorul are obligatia de a verifica informatiile inscrise in actele individuale de aderare cu datele inscrise in
copia actului de identitate, de a inregistra informatiile in evidentele proprii, Tn maximum 10 zile lucratoare de la semnarea
actului individual de aderare si de a transmite informatiile in vederea validarii de catre Institutia de evidenta la urmatorul
raport lunar.
4.2.9. Tn termen de 30 de zile calendaristice de la data primirii din partea institutiei de evidentd a raportului asupra
procesului de validare a actelor individuale de aderare ale participantilor, administratorul are obligatia de a notifica in scris
persoanelor cu care a semnat un act individual de aderare rezultatul procesului de validare.
4.2.10. Administratorul caruia i-au fost repartizate aleatoriu persoane eligibile de catre institutia de evidentd are obligatia
de a le informa in scris, prin intermediul serviciilor postale, in termen de 30 de zile calendaristice de la data notificarii
primite de la institutia de evidentd, cu privire la denumirea fondului de pensii administrat privat si a administratorului
acestuia, precum si cu privire la numarul si seria actului individual de aderare alocat.

5. INFORMATII PENTRU PARTICIPANTII LA FOND
5.1 Drepturile si obligatiile participantilor
5.1.1 Principalele drepturi si obligatii ale participantilor care au aderat la Fond sunt reglementate de Lege si normele
CSSPP. Toti participantii la Fond au aceleasi drepturi si obligatii si li se aplica un tratament nediscriminatoriu, indiferent de
momentul si de modul de aderare la Fond.
5.1.2 Participantii sunt obligati sa contribuie la Fond cu exceptia perioadelor pentru care nu exista obligatia de platd a
contributiei de asigurari sociale in sistemul public. in situatia in care un participant inceteaza sa contribuie, acesta ramane
participant cu drepturi depline la Fond.
5.1.3 Principalele drepturi ale participantilor la Fond sunt urmatoarele:
(i) dreptul la o pensie privatd sau la plata activului personal net de la data indeplinirii conditiilor de pensionare
pentru limita de varsta in sistemul public;
(ii) dreptul de proprietate asupra activului personal;
(iii) dreptul de a fi informat in conformitate cu prevederile legale;



(iv) dreptul de a se transfera la un alt fond de pensii administrate privat;
(v) orice alte drepturi rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Comisie si ale Prospectului.

5.1.4 Principalele obligatii ale participantilor la Fond sunt urmatoarele:
(i) sa comunice administratorului si angajatorului orice modificare a datelor sale personale si sa transmita
documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice de la producerea acestora;
(ii) sa depuna la sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului la pensie privata;
(iii) orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Comisie si ale prospectului.

5.2 Contributia la Fond

5.2.1 Contributia la Fond este parte din contributia individuald de asigurari sociale datorata la sistemul public de pensii.
Aceasta se evidentiaza distinct si se constituie, vireaza si deduce din venitul brut realizat de asigurat, in mod similar cu
contributia obligatorie datoratd conform Legii 263/2010. Totodatd, baza de calcul, retinerea si termenele de plata a
contributiei sunt similare celor aplicabile contributiei la sistemul public de asigurari sociale.

5.2.2 Participantul care a fost detasat in alta tara are dreptul la continuarea platii contributiilor la fondul de pensii din
Romania, pe toatd durata detasarii. In situatia continuarii pltii contributiilor la un fond de pensii dintr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, lucratorul detagat in Romania si angajatorul acestuia, dupa
caz, vor fi exonerati de obligatia de a contribui la un fond de pensii din Romania.

5.3 Contul individual al participantilor la Fond

5.3.1 Fiecare participant are un cont individual unde se evidentiaza contributiile si transferurile sale de disponibilitati
fmpreuna cu accesoriile aferente.

5.3.2 Participantul este proprietarul activului personal din contul sdu. Activul personal nu poate face obiectul unei
executari silite sau al unei tranzactii, sub sanctiunea nulitatii actelor respective. Activul personal nu poate fi gajat sau
cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sdu pentru a garanta credite, sub sanctiunea nulitatii.

5.4 Procedura de convertire a contributiilor in unitati de fond

5.4.1 Contributiile se colecteaza pe baza codului numeric personal in conturile individuale ale participantilor.

5.4.2 Contributiile la Fond si transferurile de lichiditati banesti se convertesc in unitati de fond si diviziuni ale acestora,
calculate cu 6 zecimale.

5.4.3 Contributiile si transferul de lichiditati banesti la Fond se convertesc in unitdti de fond ih maximum doua zile
lucratoare de la data incasarii acestora.

5.4.4 Valoarea activelor nete si valoarea unitatii de fond ale Fondului se calculeaza atat de catre Administrator, cat si de
catre Depozitar in fiecare zi lucratoare si se comunica CSSPP in aceeasi zi.

5.4.5 Totalitatea activelor Fondului se investesc de catre Administrator, conform politicii de investitii mentionate in acest
Prospect. Veniturile obtinute din aceste investitii, alaturi de contributiile participantilor, constituie activele Fondului,
valoarea activului net total al Fondului variind zilnic. Valoarea activului personal net al fiecarui participant este suma
acumulata n contul acestuia, reprezentand numarul de unitati de fond detinute de acesta, inmultite cu valoarea la zi a
unei unitati de fond. Administratorul, respectiv Depozitarul, determina zilnic valoarea totald a activelor, valoarea netd a
activelor si valoarea unitatii de fond, comunicand aceste valori catre CSSPP.

5.4.6 Valoarea pensiei private a unui participant depinde de activul personal net, care este folosit exclusiv pentru
achizitionarea unei pensii private. Cuantumul pensiei private se stabileste de catre furnizorul de pensii private pe baza
calculului actuarial si a activului personal net aflat in contul participantului. Suma totald cuvenita participantului pentru
pensia privatda nu poate fi mai micd decat valoarea contributiilor platite, diminuate cu penalitatile de transfer si
comisioanele legale. Cheltuielile ocazionate de plata pensiilor private se suporta de cdtre participant.

5.5 Conditiile platii pensiei private

5.5.1 Ca urmare si in considerarea contributiilor platite de catre sau in numele unui participant la Fond si investite de cdtre
Administrator ca active ale Fondului, participantul are dreptul de a obtine plata unei pensii private de catre un furnizor de
pensii private, la alegerea participantului. Furnizorul de pensii ales nu poate refuza o cerere de pensie privatd dacd
persoana indeplineste conditiile legale pentru acordarea acesteia.

5.5.2 Dreptul la pensie privata al oricdrui participant la Fond se deschide de la data indeplinirii conditiilor de pensionare
pentru limitd de varstd in sistemul public de pensii, in conformitate cu prevederile Legii 263/2010. Pensia privata se
plateste participantului, mandatarului desemnat de acesta prin procura speciala sau reprezentantului legal al acestuia.

5.6 Conditiile de plata a activului personal net in cazuri speciale
5.6.1 Activul personal net poate fi folosit si in alt scop decat achizitionarea unei pensii private, in urmatoarele cazuri expres
si limitativ prevazute de Lege:
(i) in cazul beneficiarilor care nu au calitatea de participant;
(ii) in cazul persoanelor pensionate de invaliditate pentru afectiuni care nu mai permit reluarea activitatii, definite prin
prevederile Legii 263/2010
(iii) Tn cazul persoanelor al cdror activ personal net la data retragerii este prea mic pentru a putea primi o pensie
privata.
5.6.2 in cazurile de la pct. (i) si (ii) de mai sus, pand la adoptarea legii speciale privind organizarea si functionarea
sistemului de plata a pensiilor reglementate si supravegheate de Comisie, Participantul, respectiv Beneficiarul primeste
suma cuvenitd ca plata unicd. Plata sumei cuvenite este efectuatd de Administrator in conditiile prevazute in Norma privind
utilizarea activului personal al participantului la un fond de pensii administrat privat in caz de invaliditate si in caz de deces.



n cazul intarzierii platii sumelor respective, Administratorul datoreaza penalititi conform legislatiei in vigoare.
5.6.3. Utilizarea activului personal net al participantului in caz de invaliditate:
(1) Tn cazul in care participantul beneficiazd de pensie de invaliditate de gradul | sau de gradul Il pentru afectiuni
care nu mai permit reluarea activitatii, in conditiile Legii 263/2010, acesta va avea dreptul sa primeascd
contravaloarea activului sdu personal net.
(2) Tn cazul invaliditatii de gradul Ill, daci participantul nu mai are calitatea de asigurat potrivit prevederilor Legii
263/2010, si nu mai contribuie la sistemul public de pensii, plata contributiilor catre fondul de pensii administrat
privat va fi suspendata. Participantul aflat in aceastd situatie 1si pastreazd drepturile pe toatd perioada de
suspendare a platii contributiilor cdtre fondul de pensii administrat privat.
5.6.4. (1) Pentru a primi contravaloarea activului personal net in conditiile pct. 5.6.3. alin. (1), participantul, personal sau
prin mandatar avand procurd speciald si autenticd, va depune la administratorul fondului de pensii administrat privat o
cerere scrisa prin care solicita plata drepturilor cuvenite, insotitd de copia legalizata a deciziei de incadrare in gradul de
invaliditate pentru care a fost pensionat, conform Legii 263/2010",
(2) Cererea prin care se solicitd plata drepturilor cuvenite poate fi depusa doar dupa virarea contributiei aferente lunii in
care a fost emisa decizia prevazuta la alin. (1) de mai sus.
(3) Tn cererea scrisd depusa la sediul administratorului participantul va indica modalitatea aleasa de efectuare a platii
drepturilor sale, conform celor ce se vor detalia mai jos, si va specifica toate informatiile necesare efectudrii platii.
5.6.5. - (1) Plata sumei reprezentand activul personal net al participantului va fi efectuata prin virament in cont bancar sau
prin mandat postal.
(2) Plata sumei prevazuta la alin. (1) de mai sus se va face in termen de maximum 30 de zile calendaristice de la data
depunerii documentatiei prevazute la pct. 5.6.4. alin (1).
(3) Tn situatia in care documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constatd depunerea acestora intr-o form3
necorespunzatoare, precum si lipsa unor documente, se va solicita participantului completarea ori inlocuirea acestora,
dupa caz. Orice solicitare de completare ori de inlocuire conduce la suspendarea termenului prevazut la alin. (2), care
reincepe sa curga de la data depunerii documentatiei complete.
(4) Cuantumul sumei care urmeaza a fi platita se calculeaza avand la baza ultima valoare unitara a activului personal net.
(5) Administratorul va plati participantului valoarea cea mai mare dintre valoarea activului personal net calculat in
conformitate cu alin. (4) si garantiile prevazute Tn prospect. Suma totala care urmeaza a fi platita nu poate fi mai mica
decat valoarea contributiilor platite, diminuatd cu penalitatile de transfer si comisioanele legale.
(6) Comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau, dupa caz, taxele postale vor fi deduse din suma
reprezentand activul personal net al participantului.
(7) Contul participantului pensionat in caz de invaliditate rdmane activ pe o perioada de 12 luni de la data deschiderii
dreptului la pensia de invaliditate. Tn perioada mentionaté anterior se pot primi contributii si se pot efectua regularizari.
Dupa 12 luni de la data deschiderii dreptului la pensia de invaliditate si in urma primirii informatiilor necesare de la
Institutia de evidentd, administratorii efectueaza, dupa caz, plata contravalorii activului personal acumulat, de la data platii
activului net pana in acel moment, si i inchid contul participantului.
5.6.6. Utilizarea activului personal net al participantului in caz de deces:
(1) Tn cazul decesului participantului fnainte ca acesta si solicite deschiderea dreptului la pensie, pe numele
beneficiarului/beneficiarilor se va deschide cate un cont la ultimul fond de pensii la care a contribuit participantul decedat,
n care se transferd activele cuvenite fiecaruia. Beneficiarul participantului decedat are dreptul, dupa caz, la:
a) cumularea conturilor la un singur fond de pensii, daca are calitatea de participant la un alt fond de pensii;
b) plata unica a contravalorii cotei-parti cuvenite din activul personal net al participantului decedat,
dacd nu are calitatea de participant. Administratorul este raspunzator de corectitudinea efectuarii platii.
(2) Pentru a primi contravaloarea activului personal net conform alin. (1) lit. b), fiecare beneficiar, personal sau prin
mandatar avand procura speciald si autenticd, va depune la administratorul fondului de pensii administrat privat o cerere
scrisa prin care isi revendica drepturile, insotita de copia legalizata a certificatului de mostenitor/legatar, din care sa rezulte
calitatea de mostenitor/legatar si cota-parte cuvenita din activul personal net al participantului decedat.
(3) Cererea prevazuta la alin. (2) poate fi depusd doar dupa virarea contributiei aferente lunii in care participantul a
decedat.
5.6.7. (1)In cazul in care beneficiarul nu are calitatea de participant, plata sumei reprezentand cota-parte cuveniti din
activul personal net al participantului va fi efectuata prin virament bancar sau prin mandat postal pentru fiecare beneficiar.
(2) In cererea intocmité conform art. 5.6.6 alin. (2) beneficiarul va indica modalitatea de efectuare a platii drepturilor sale,
respectiv prin virament bancar sau prin mandat postal, si va specifica toate informatiile necesare efectuarii platii.
(3) Plata sumei prevazuta la alin. (1) se va face in termen de maximum 10 zile lucratoare de la data depunerii cererii
nsotite de documentele prevazute la art. 5.6.6. (2).
(4) Tn situatia in care documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constatd depunerea acestora intr-o form3
necorespunzatoare, precum si lipsa unor documente, se va solicita beneficiarului/beneficiarilor completarea ori inlocuirea
acestora, dupa caz. Orice solicitare de completare ori de inlocuire conduce la suspendarea termenului prevazut la alin. (3),
care reincepe sa curga de la data depunerii documentatiei complete.
(5) Cuantumul sumei care urmeaza a fi platita se calculeaza avand la baza ultima valoare unitara a activului personal net.
(6) Comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau, dupda caz, taxele postale vor fi deduse din suma
reprezentand activul personal net al participantului.
(7) Contul participantului decedat rdmane activ pe o perioadd de 12 luni de la data decesului. in perioada mentionata
anterior se pot primi contributii si se pot efectua regularizari. Dupa 12 luni de la data decesului si in urma primirii raportului
corespunzator de la Institutia de evidenta, administratorii efectueaza, dupa caz, transferul contravalorii activului personal
acumulat, de la data platii activului net pana in acel moment, si i inchid contul participantului decedat.



5.6.8. Participantul care indeplineste conditiile prevazute de Lege cu privire la deschiderea dreptului la pensie, dovedita
prin decizia de pensionare privind acordarea pensiei pentru munca depusa si limita de varsta in baza Legii 263/2010,
este indreptatit sa primeasca contravaloarea activului sau personal net, ca plata unica.

5.6.9. Mentiunile precizate in prezenta sectiune a Prospectului se completeaza cu prevederile Legii, dupa caz.

5.7. Transferul participantilor intre fondurile de pensii administrate privat
5.7.1 Transferul participantilor la un alt fond de pensii administrat privat este liber. Informatiile privind transferul
participantilor de la un fond de pensii administrat privat la un alt fond de pensii administrat privat sunt procesate si
validate lunar de catre Institutia de evidentd, cu respectarea procedurii prevdzutd in Norma emisa de CSSPP privind
transferul participantilor intre fondurile de pensii administrate privat.
5.7.2 (1) Un participant se poate transfera de la un fond de pensii administrat privat la un alt fond de pensii administrat
privat daca indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:
a) a semnat actul individual de aderare la fondul de pensii administrat privat la care doreste sa se transfere,
marcand optiunea referitoare la transfer;
b) a notificat administratorul de la care se transfera, in termenul prevazut la art. 39 alin. (1) din Lege. Astfel,
conform prevederilor Legii, in situatia in care un participant doreste sa adere la alt fond de pensii, acesta este
obligat sa notifice in scris Administratorului Fondului, cu 30 de zile calendaristice inainte de aderarea efectiva la
noul fond de pensii, si sa transmita Administratorului Fondului o copie de pe noul act de aderare.
(2) Administratorul fondului de pensii administrat privat la care doreste sa se transfere participantul pune la dispozitia
solicitantului formularul de act individual de aderare si formularul de notificare conform Anexei corespunzdtoare din
Norma emisa de CSSPP privind transferul participantilor intre fondurile de pensii administrate privat.
(3) Formularul de notificare poate fi procurat de participant si prin descarcarea acestui document de pe pagina de internet
a Comisiei (www.csspp.ro).
(4) Notificarea va fi intocmita in doua exemplare originale, din care:
a) un exemplar va fi pastrat de catre participant;
b) un exemplar va fi transmis administratorului fondului de la care participantul doreste sa se transfere.
(5) Dupa semnarea actului individual de aderare la fondul la care doreste sa se transfere, participantul transmite
notificarea la administratorul fondului de pensii administrat privat de la care doreste sa se transfere, la care anexeaza o
copie a actului individual de aderare si o copie a actului de identitate valabil la data depunerii documentatiei, cu semnatura
n original, pe aceeasi pagind cu imaginea reprodusa prin copiere.
(6) Tn cazul in care documentatia previzuti la alin. (5) nu este intocmitd in conformitate cu prevederile legale sau nu se
poate identifica participantul in baza de date, administratorul solicita participantului completarea acesteia.
(7) Daca documentatia necesita completari care nu mai permit procesarea acestora in termenul prevazut la art. 39 din
Lege, notificarea se solutioneaza la urmatorul termen de depunere a documentatiei.
(8) Tn cazul in care documentatia completd nu este depusd pand la data de 15 inclusiv a lunii in curs, termenul va fi
prelungit pana la data de 15 a lunii urmatoare.
(9) Depunerea documentatiei la administratorul de la care se solicitad transferul se face oricand pana la data de 15 inclusiv a
lunii anterioare fiecarei luni stabilite conform prevederilor Normei emisa de CSSPP privind transferul participantilor intre
fondurile de pensii administrate privat.
5.7.3 Administratorul Fondului informeaza noul administrator despre contributiile participantului, despre transferurile de
disponibilitati efectuate in numele sau, precum si despre contributiile acestuia la fondurile de pensii al caror participant a
fost anterior, existente la data informarii.
5.7.4 Calitatea de participant la Fond inceteaza la data la care se realizeaza transferul de disponibilitati, iar calitatea de
participant la noul fond de pensii incepe la aceeasi data.
5.7.5 Transferul disponibilitatilor banesti se efectueaza in data de 15 a lunii doar pentru participantii al cdror transfer a fost
validat de Institutia de evidentd si cuprinde activul personal net existent in contul participantului la acea data, la care se
adduga valoarea provizionului tehnic, dacd valoarea activului net este mai mica decat valoarea garantatd, diminuat cu
penalitatea de transfer, dupa caz.
5.7.6 Conform prevederilor Legii, penalitatea de transfer reprezintd suma suportatd de participant in cazul in care
transferul la alt administrator se realizeazda mai devreme de 2 ani de la aderarea la fondul de pensii precedent, limita
maxima a acesteia fiind stabilitd prin normele CSSPP.
5.7.7 Penalitatea de transfer perceputa de Administrator pentru retragerea din cadrul Fondului si aderarea la un alt fond
de pensii administrat privat este de 5% din valoarea activului personal, in conformitate cu normele CSSPP.
5.7.8 Penalitatea de transfer nu se aplica in situatia transferului de disponibilitati dintre Administrator si furnizorul de
pensii.
5.7.9 Obtinerea acordului de aderare la un fond de pensii administrat privat in vederea transferului de la un alt fond de
pensii administrat privat se face exclusiv de administratorul fondului la care participantul doreste sa se transfere.
5.7.10 Este interzisa implicarea agentilor de marketing, asa cum sunt definiti prin Norma emisa de CSSPP privind
marketingul fondului de pensii administrat privat, in operatiunile de transfer.

6. POLITICA DE INVESTITII

6.1. Informatii generale

6.1.1 Scopul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este de a asigura fiecarui participant o pensie privatd, suplimentara
pensiei acordate de sistemul public, pe baza colectarii si investirii contributiilor individuale.

6.1.2 Administratorul Fondului va avea o abordare pe termen mediu si lung in definirea si evaluarea strategiilor



investitionale.

6.1.3 Investirea activelor se va efectua in interesul participantilor si al beneficiarilor, intr-un mod care sa asigure
securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea lor. Deciziile in privinta aplicarii politicii de investitii si a politicii
financiare a Fondului se iau de Directorat cu respectarea prevederilor legislatiei in vigoare si a clauzelor prezentului
Prospect.

6.2 Instrumentele si pietele financiare in care administratorul investeste activele Fondului

6.2.1 Instrumentele in care se fac plasamentele sunt cele prevdzute de Lege si Norma emisa de CSSPP privind investitiile
fondurilor de pensii administrate privat si organizarea activitatii de investire.

6.2.2 Pietele financiare pe care investeste Administratorul sunt:

1 i) piata monetara

2 ii) piata de capital

6.2.3 De asemenea, administratorul poate investi atat pe piata primarad, cat si pe piete secundare reglementate, inclusiv
piata secundara bancara.

6.2.4 Avand in vedere profilul de risc mediu al Fondului, detinerile de instrumente cu risc scdzut ca procent din total activ
net al Fondului vor avea un interval de variatie cuprins intre 65% si 85%.

Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de risc mediu al
Fondului in maximum 60 de zile calendaristice de la data depa3sirii/scaderii pasive peste/sub limitele aferente acestui grad
de risc.

6.2.5 Investirea activelor Fondului se efectueaza in urmatoarele categorii de active:

a) 20 % din activele fondului de pensii vor putea fi investite in instrumente ale pietei monetare, cu respectarea
urmatoarelor sublimite maxime:

(i) conturi in lei sau valuta liber convertibila, la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei,
Uniunii Europene sau Spatiului Economic European — 5%;

(ii) depozite in lei sau valuta liber convertibila, la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei,
Uniunii Europene sau Spatiului Economic European, pentru o perioadd de pana la 180 zile
calendaristice - 20%;

(iii) depozite 1n lei sau valuta liber convertibild, la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei,
Uniunii Europene sau Spatiului Economic European, pentru o perioadd mai mare de 180 zile
calendaristice - 20%;

b)  70% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in titluri de stat din Romania, state membre ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European, cu respectarea urmatoarelor sublimite maxime:

(i) titluri de stat, cu scadenta mai micd de 1 an — 50% ;
(ii) titluri de stat, cu scadentd mai mare de 1 an —70%;

c) 30% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European;

d) 50% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate
din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, cu respectarea
urmdtoarelor sublimite maxime:

(i) actiuni tranzactionate pe piete reglementate din Romania — 35%;
(ii) actiuni tranzactionate pe piete reglementate din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European, altele decat Romania — 35%;

(iii) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din Romania — 30%;

(iv) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European, altele decat Romania, care au primit din partea agentiilor de rating
international calificativul investment grade — 30%;

e) 15% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in titluri de stat emise de state terte, indiferent de

termenul pana la maturitate, cu respectarea urmatoarelor sublimite maxime:
(i) titluri de stat din S.U.A., Canada, Japonia -15%;
(i) titluri de stat din alte state terte care au primit din partea agentiilor de rating international
calificativul investment grade — 5%;

f)  10% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte, cu respectarea urmatoarelor sublimite maxime:

(i) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdti ale administratiei publice locale din S.U.A,,
Canada, Japonia - 10 %;

(ii) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale din state terte
care au primit din partea agentiilor de rating international calificativul investment grade - 5%;

g) 5% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in obligatiuni emise de organisme strdine
neguvernamentale, altele decat cele mentionate la lit. j), tranzactionate pe piete reglementate care au primit din
partea agentiilor de rating international calificativul investment grade;

h) 5% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in titluri de participare emise de organisme de plasament
colectiv n valori mobiliare din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European si din state terte;

i) 2% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in private equity la companii din Romania, state membre ale



Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European;

j)  15% din activele fondului de pensii vor putea fi investite in obligatiuni emise de cdtre Banca Mondiald, Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeanad de Investitii, tranzactionate pe piete reglementate
care au primit din partea agentiilor de rating international calificativul investment grade;

k) 3% din activele fondului de pensii vor putea fi investite Tn marfuri si derivate pe marfuri precum: titei si derivati ai
acestuia, bumbac, cafea, grau, cupru, aluminiu, zinc, metale pretioase, tranzactionate pe burse reglementate si
specializate din Uniunea Europeand si S.U.A.

Activele fondului vor putea fi investite in instrumente financiare derivate, doar in mdsura in care contribuie la scaderea
riscurilor generale ale activelor sau faciliteaza gestionarea eficientd a acestora, cu conditia existentei in portofoliu a
activului suport .
6.2.6 In functie de natura emitentului de instrumente financiare in care Administratorul poate investi, procentele maxim
admise sunt:

a) 5% din activele Fondului pot fi investite intr-un singur emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia;

b) 10% din activele Fondului pot fi investite in activele unui grup de emitenti si persoanele afiliate lor.
6.2.7 Administratorul exercitd, in numele Participantilor, dreptul de vot in adunarile generale ale actionarilor societatilor
comerciale in al caror capital social au fost investite activele Fondului. Votul este exercitat exclusiv in interesul
Participantilor si beneficiarilor la Fond.
6.2.8 Tn cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod pasiv limitele din prospect, in maximum 30 de zile
calendaristice de la data depasirii limitei, administratorul are obligatia sa corecteze, inclusiv prin mdsuri active, abaterea de
la limitele investitionale prevazute de legislatia in vigoare si in prospectul schemei de pensii private.

6.3 Structura portofoliului Fondului

6.3.1. Structura portofoliului Fondului va fi elaborata in conformitate cu limitele si conditiile stabilite de prevederile legale
aplicabile-

6.3.2 Structura portofoliului de active ale Fondului tine seama de gradul de risc mediu al Fondului. Portofoliul de active ale
Fondului poate sd varieze in urmdtoarele limite:

Nr. crt. . ) . Minim Maxim
Structura instrumentelor financiare
Titluri de stat din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau 35% 70%
apartinand Spatiului Economic European din care:
1.1 . R
1. Titluri de stat, cu scadenta mai mica de 1 an 0% 50%
2.  Titluri de stat, cu scadenta mai mare de 1 an 0% 70%
1.2 [Titluri de stat din SUA, Canada, Japonia 0% 15%
Obligatiuni emise de catre Banca Mondiald, Banca Europeana pentru
13 Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, tranzactionate| 0% 15%
' pe piete reglementate care au primit din partea agentiilor de rating] ? ?
international calificativul investment grade
Obligatiuni corporatiste ale emitentilor din Romania din care: 0% 30%
1.4
1.0bligatiuni corporatiste ale emitentilor din Romania cu garantiq
lexplicita si integrald a statului 0% 30%
Obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state membre ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European altele decat]
Romania, care au primit din partea agentiilor de rating international
calificativul investment grade din care:
0% 30%
1.5
1.0bligatiuni corporatiste ale emitentilor din state membre ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European altele decat
Romania, care au primit din partea agentiilor de rating international
calificativul investment grade, cu garantia explicitd si integrald a statului 0% 30%
Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei
publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau 0% 30%
apartinand Spatiului Economic European din care:
1.6
1. Obligatiuni emise de autoritdti ale administratiei publice locale din
Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului 0% 30%
Economic European cu garantia explicitd si integrala a statului




1.7

Conturi in lei sau valuta liber convertibila, la banci autorizate s3
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului 0% 5%
Economic European

1.8

Depozite in lei sau valuta liber convertibila, la banci autorizate s
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului 0% 20%
Economic European, pentru o perioada de pana la 180 zile calendaristice

1.9

Depozite in lei sau valutd liber convertibild, la bdnci autorizate s3
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului
Economic European, pentru o perioada mai mare de 180 zile
calendaristice

0% 20%

1.10

Actiuni tranzactionate pe piete reglementate din Romania si din state|
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic 0% 35%
European

1.11

Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau 0% 5%
apartinand Spatiului Economic European si din state terte

1.12

Obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale, altele decat]
cele mentionate la pct. 1.3, tranzactionate pe piete reglementate si care
au primit din partea agentiilor de rating international calificativul
investment grade

0% 5%

1.13

Private equity la companii din Romania, state membre ale Uniunii

oA - . 0% 2%
Europene sau apartinand Spatiului Economic European ? ?

1.14

Marfuri si derivate pe marfuri precum: titei si derivati ai acestuia,
bumbac, cafea, grau, cupru, aluminiu, zinc, metale pretioase,
tranzactionate pe burse reglementate si specializate din Uniunea
Europeana si S.U.A.

0% 3%

Activele fondului se diversificda In mod corespunzator, astfel incat sa se evite dependenta excesivd de un anumit activ,
emitent sau grup de societati comerciale si concentrari de riscuri pe ansamblul activelor.

6.3.3 Performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Autorizarea de catre Comisie a
prospectului schemei de pensii private nu reprezinta o garantie pentru realizarea obiectivelor investitionale ale fondului
de pensii. Autorizarea de catre Comisie a Prospectului schemei de pensii private nu implica in niciun fel aprobarea,
evaluarea sau garantarea de catre Comisie a calitatii plasamentului in instrumente financiare.

6.4 Riscurile asociate structurii de portofoliu

6.4.1 Riscul de piata (riscul sistemic) este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Evolutia
preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare si de situatia economicd a emitentilor
din portofoliu, care la randul lor sunt influentati de situatia economiei globale si de conditiile economice/politice din tarile in
care opereaza. Acest risc nu se diversifica, iar in tarile emergente, cum este cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.

(i) Riscul de dobanda este riscul potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor cu venit
fix datorita cresterii ratelor de dobanda.

(ii) Riscul valutar este probabilitatea de a inregistra pierderi din variatiile cursului de schimb. Acest risc este prezent
daca fondul face investitii in alte valute decat lei si se traduce n variatia valorilor in lei a investitiilor facute in alte
monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in moneda de baza, valoarea acestor active poate scadea,
daca moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul.

6.4.2 Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. Tn dinamica pietelor financiare, evenimentele
care afecteaza doar un anumit emitent poate afecta si valoarea instrumentelor emise de emitentul respectiv. Riscul
specific este redus prin diverisificare, dar chiar si o diversificare foarte prudenta nu-I poate elimina in totalitate.

6.4.3. Riscul de credit este probabilitatea ca un titlu sau o obligatiune sa nu-si pldteasca dobanda sau principalul la
maturitate, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit este determinat de calitatea activelor aflate in portofoliu.
Conform raportului dintre risc si randament, un activ cu o calitate mai scdzuta va acorda un randament superior altor
active cu calitate mai buna.

6.4.4. Riscul operational si alte riscuri nefinanciare, Administratorul prin procedurile interne aplicate si a controlelor interne
la nivelul tuturor departamentelor implicate tinteste minimalizarea acestor riscuri.

6.4.5. Fondul comportd un grad de risc mediu, conform definitiei acestuia din Norma privind investitiile fondurilor de
pensii administrate privat si organizarea activitatii de investire. Administratorul abordeaza un stil de investitii compatibil cu
obiectivele de risc ale Fondului si aplicad reguli de diversificare prudentd a Fondului, in vederea evitarii dependentei
excesive de un activ sau emitent. Prin diversificare volitilitatea fondului va scadea si se va reduce si riscul specific.

6.5 Metodele de evaluare a riscurilor investitionale:

- Administratorul va evalua Riscul de credit prin urmarirea lunara a ratingul de credit acordat pentru




instrumentele cu venit fix de cel putin una din urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody’s sau Standard &
Poors. Instrumentele detinute in portofoliu vor avea cel putin rating ,,investment grade”.
- Riscul de lichiditate pentru portofoliul de actiuni va fi evaluat prin calcularea numarului de zile in care

portofoliul poate fi lichidat.

- Pentru evaluarea Riscului de piata va fi calculata durata si durata modificata pentru instrumentele cu venit fix.
- Riscul valutar va fi limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate in valutd in total active. in scopul
diminuarii riscului valutar vor fi folosite instrumente financiare derivate

6.6. Procedurile de management al riscului

6.6.1 Managementul riscului de credit presupune diversificarea portofoliilor precum si selectarea atenta a emitentilor.
6.6.2 Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin urmarirea lunarda a unui indicator, la nivelul intregului
portofoliu, calculat ca raport intre activele curente impreuna cu intrarile in Fond si obligatiile curente impreuna cu iesirile

din Fond.

6.6.3 Managementul riscului operational se realizeaza prin stabilirea unor Reglementari interne/Proceduri de lucru ale
Administratorului, acestea avand in vedere realizarea unui control intern Tn scopul minimizarii pierderilor potentiale
datorate factorilor interni. Evaluarea expunerii la riscul operational conform parametrilor asumati precum si masurile ce

trebuiesc luate se realizeaza de catre Directorat.

6.6.4 Riscul de management cade in sarcina Administratorului. Prin riscul de management se intelege materializarea unuia

din evenimentele datorate relei credinte, incompetentei profesionale si/sau neglijentei Administratorului.

6.6.5 Administratorul va urmari in permanenta riscul investitiei si se va asigura ca riscul aferent activelor este compensat
prin randamente corespunzatoare, conform gradului de risc al Fondului.
6.6.6 Tn procesul de administrare a Fondului, SC BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA va utiliza un sistem de management al riscului, bazat pe reglementari si proceduri in concordanta cu principiile
Administratorului, un sistem informatic de administrare a activelor care sa controleze limitele de expunere pe toate
instrumentele de investitie astfel incat sa se urmareasca permanent limitele din prospectul schemei si cele din Legea
411/2004, care sa-i permitd monitorizarea, cuantificarea si semnalizarea in orice moment a riscului asociat pozitiilor si

influenta acestora la profilul de risc general al portofoliului.

6.6.7 Controlul limitelor portofoliului de active al Fondului reprezinta in principal:
-Confirmarea limitelor portofoliului aflat sub administrare prin alocarea strategica a activelor si tacticile de alocare a
activelor in functie de structura cadru autorizata si adoptata, apoi verificarea de incadrare a portofoliului in limitele

permise;

- Verificarea constrangerilor legale pentru portofoliu, monitorizarea portofoliului pentru incadrarea in prevederile
legale, monitorizarea schimbarilor cadrului legislativ si revizuirea portofoliului in acord cu noile constrangeri;

- Verificarea constrangerilor de lichiditate pentru portofoliu, monitorizarea portofoliului pentru incadrarea in
prevederile legale, monitorizarea schimbdrilor cadrului legislativ si revizuirea portofoliului in acord cu noile

constrangeri;

- Masurarea riscului pentru portofoliu si verificarea incadrarii lui in reglementarile companiei;
- Verificarea fiecdrui ordin de executat, pentru a preveni depdsirea limitelor pentru portofoliu;

- Realizarea de scenarii pentru a identifica sursele de risc si cuantificarea acestuia.

6.6.8 Restrictiile investitionale privind Fondul se pot structura astfel:
- restrictii legislative - sunt cele definite prin cadrul legislativ in vigoare, procedura de control a limitelor trebuie
adaptata la toate schimbarile legislative prin actualizarea mecanismele de control al limitelor.

- restrictii interne definite de Administrator si de principiile acestuia privind calitatea activelor achizitionate si a

contrapartidelor cu care tranzactioneaza.

6.6.9 Structura riscurilor, responsabilitatile, frecventa controlului si termenele de realizare:

spdlarii banilor

Conformitate

. e . frecventa )
Riscul activitatii Responsabil control termen realizare
control
Risc de credit, ca urmare a neonorarii obligatiilor emitentilor de Directia Risc si
N . N . s . . lunar permanent
titluri de credit aflate in portofoliul entitdtilor administrate Conformitate
- - . - “ Directia Risc si Siax A
erificarea conditiilor de diversificare prudenta ) saptamanal permanent
Conformitate
Risc de piata, nerealizarea profitului ca urmare a fluctuatiei Directia Risc si A
A ) saptdmanal permanent
dobanzii Conformitate
. P . - Directia Risc si A
Risc de pret, ca urmare a modificarii preturilor actiunilor ) saptamanal permanent
Conformitate
Risc de lichiditate - verificarea mentinerii gradului de lichiditate Directia Risc si
a activelor administrate in limita prevazuta de legislatia in . saptdmanal permanent
. Conformitate
igoare
Risc operational - respectarea procedurilor de cunoastere a . o
. ) - - o Directia Risc si
clientelei, de control intern pentru prevenirea si impiedicarea lunar permanent

Prin procedurile interne ale administratorului si prin controalele interne ale departamentele implicate — risc, investitii,
financiar — riscurile operationale si alte riscuri nefinanciare vor fi minimizate.




6.7 Modalitatea de schimbare a politicii de investitii

6.7.1 Politica de investitii poate fi schimbatd in conditiile Legii si ale normelor emise de Comisie in aplicarea acesteia.
Administratorul trebuie sa revizuiasca si completeze politica de investitii ori de cate ori intervine o schimbare importanta in
politica de investitii sau cel putin o datd la 3 ani, cu acordul CSSPP. Ca urmare a unei asemenea modificari a politicii de
investitii, Administratorul trebuie sa informeze participantii cu privire la noua politicd investitionala.

6.7.2 Tn analiza si revizuirea ulterioard a politicii de investitii vor fi luate in considerare randamentul si riscul intregului
portofoliu de active precum si fiecare categorie de active din structura sa.

7. REGIMUL FISCAL AL OPERATIUNILOR FONDULUI
7.1 Conform Legii, investirea activelor Fondului si rezultatele investirii sunt scutite de impozit.

8. CALCULUL VALORII ACTIVULUI NET $I AL VALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

8.1 Reguli de evaluare a activelor

8.1.1 Regulile de evaluare a activelor Fondului sunt stabilite de Norma emisa de CSSPP privind calculul activului net si al
valorii unitatii de fond pentru fondurile de pensii administrate privat.

8.2 Reguli de calcul al activelor Fondului
8.2.1 Valoarea netd a activelor Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor.
8.2.2 Valoarea totald a activelor fondului se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul
acestuia.
8.2.3 Obligatiile Fondului sunt constituite din cheltuieli cu:
a) comision de administrare;
b) taxa de auditare a Fondului.
8.2.4 Obligatiile prevazute la art. 8.2.3 se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:
a) comisionul de administrare din activul total al fondului de pensii administrat privat este estimat si inregistrat
zilnic Tn calculul valorii activului net si regularizat lunar, conform documentelor justificative;
b) Cheltuielile cu taxele de auditare ale fondului de pensii administrat privat sunt estimate anual, inregistrate
zilnic si regularizate la data platii acestora, conform documentelor justificative.
8.2.5 (1) Calculul valorii unitare a activului net al unui fond de pensii administrat privat pentru o anumita data se realizeaza
dupa urmatoarea formula:
Valoarea unitara Valoarea neta a activelor Fondului la acea data
a activului net laaceadatd =

Numar total de unitati de fond la acea data
(2) Numarul de unitati de fond este diferenta dintre numarul total de unitati emise si numarul total de unitati de fond
anulate ca urmare a platii drepturilor, in caz de invaliditate sau deces al participantului, a transferului activului personal al
acestuia precum si ca urmare a regularizarilor efectuate de catre institutia de evidenta.
(3) Contributiile la un fond de pensii administrat privat si transferurile de lichiditati banesti se convertesc in unitati de fond
si diviziuni ale acestora, calculate cu 6 zecimale, in maximum doua zile de la data incasarii acestora in contul colector al
Fondului.
(4) Convertirea contributiilor Tn unitati de fond se face la ultima valoare unitard a activului net raportata si certificata de
catre depozitar.
(5) Valoarea unitarad a activului net se calculeaza si se raporteaza in fiecare zi lucratoare si are ca baza de calcul informatiile
valabile din ziua lucratoare anterioara efectuarii calculului.
8.2.6 (1) in cazul in care unele elemente de activ sunt exprimate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se
utilizeaza cursul de schimb comunicat de Banca Nationald a Romaniei pentru ziua pentru care se efectueaza calculul.
(2) Tn situatia in care existd elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationald a Romaniei nu publici un
curs de schimb valutar, se utilizeaza cursul monedei respective fatd de euro, comunicat de banca centrald a tarii in moneda
careia este exprimat elementul de activ, si cursul euro/lei comunicat de Banca Nationald a Romaniei pentru ziua pentru
care se efectueaza calculul.
8.2.7 Comunicarea valorii activului net si a valorii unitatii de fond ale unui fond de pensii se face pe pagina de web a
Administratorului.

9. CALCULUL RATEI ANUALE A RENTABILITATII FONDULUI

9.1 Procedura de calcul a ratei anuale a rentabilitatii Fondului este in conformitate cu prevederile Legii si cu normele
CSSPP.

9.2 Administratorul, dupa primirea de contributii pe o perioada de cel putin 24 de luni, va calcula, in ultima zi lucratoare a
fiecarui trimestru, rata de rentabilitate a Fondului pentru ultimele 24 de luni si o comunica CSSPP.

10. COMISIOANE SI TAXE
10.1 Obligatiile Fondului sunt: comisionul de administrare si taxa de auditare. Comisionul de administrare la care este
indreptatit Administratorul pentru activitatea de administrare a Fondului se constituie astfel:

(i) prin deducerea unui comision de 2,5% din contributiile incasate de la participanti, sub conditia ca aceasta



deducere sa fie facuta nainte de convertirea contributiilor in unitati de fond; si

(i) prin deducerea unui comision de 0,05% pe luna din activul net total al Fondului, calculat si inregistrat zilnic si

regularizat la sfarsitul lunii conform documentelor justificative.
10.2 Se excepteazd de la plata comisionului care se constituie prin deducerea unui cuantum din contributiile incasate de la
participanti urmatoarele:

(i) transferul de disponibilitati in cazul aderarii participantului la un alt fond de pensii;

(ii) drepturile cuvenite beneficiarilor care au calitatea de participant la Fond;

(iii) accesoriile aferente contributiilor.
10.3 Administratorul utilizeaza aceeasi metoda de calcul si de percepere a comisioanelor pentru toti participantii.
10.4 Comisionul de administrare stabilit in contractul de administrare poate fi redus prin decizie a Administratorului,
urmand procedura CSSPP in vigoare.
10.5 Conform prevederilor Legii, pe langa comisionul de administrare, Fondul suporta si cheltuielile privind activitatea de
audit a Fondului. Cheltuielile cu taxa de auditare a Fondului sunt inregistrate zilnic si regularizate la data platii acestora,
conform documentelor justificative. Onorariul Auditorului, prevazut in contractul de audit incheiat pentru anul 2011, este
de 33.000 lei (TVA inclusa).
Orice cheltuieli si onorarii facturate suplimentar de catre auditor, rezultate din derularea contractului de audit al Fondului,
vor fi suportate de S.C. BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. in calitate de
administrator.

11. RESURSELE FINANCIARE ALE FONDULUI DE PENSII
11.1 Resursele financiare ale Fondului se constituie din:
a) contributiile nete convertite in unitati de fond;
b) drepturile cuvenite beneficiarilor si nerevendicate in termenul general de prescriptie;
c) dobanzile si penalitatile de intarziere aferente contributiilor nevirate in termen;
d) sumele provenite din investirea resurselor mentionate la lit. a)-c).

12. GARANTIILE BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

12.1 Tn conformitate cu prevederile legale aplicabile, Administratorul garanteaza:
(i) conform prevederilor Legii, activele si pasivele Fondului sunt organizate, evidentiate si administrate distinct,
separat de celelalte fonduri de pensii facultative pe care le gestioneaza Administratorul si de contabilitatea
proprie a Administratorului, fara posibilitatea transferului intre fonduri sau intre fonduri si Administrator.
(ii) conform prevederilor Legii, constituirea si mentinerea unui volum al provizioanelor tehnice corespunzator
obligatiilor financiare rezultate din prezentul prospect al schemei de pensii administrata privat
(iii) Suma totald cuvenitd pentru pensia privata nu poate fi mai micd decat valoarea contributiilor platite
diminuate cu penalitatile de transfer si comisioanele legale.

13. OBLIGATIILE DE RAPORTARE SI INFORMARE ALE ADMINISTRATORULUI

13.1 Obligatii de raportare ale administratorului

13.1.1 Administratorul este obligat sa realizeze raportari periodice catre CSSPP in legdturd cu activitatea sa, conform
prevederilor legale.

13.2 Obligatii de informare ale administratorului catre Participant
13.2.1 Participantii au dreptul de a solicita si de a obtine informatii cu privire la Fond, la contul personal si la Administrator.
13.2.2 Administratorul are obligatia de a informa participantii la Fond, dupa cum urmeaza:
(i) Administratorul transmite in scris, gratuit, fiecarui participant, la ultima adresa de corespondenta comunicata,
pana la data de 15 mai a fiecdrui an, o scrisoare de informare cu date despre situatia activul sau personal la data
de 31 decembrie a anului precedent
(ii) Administratorul publicd pe pagina proprie de web, cel mai tarziu la data de 31 mai a fiecarui an, un raport
anual de informare a participantilor cu informatii despre activitatea desfasurata in anul calendaristic precedent
(iii) Anual, administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, in termen de 5 zile lucrdtoare de
la transmiterea lor la CSSPP:
a) situatiile financiare anuale ale Fondului, conform reglementarilor contabile in vigoare;
b) situatiile financiare anuale ale administratorului, conform reglementarilor contabile in vigoare.
(iv) Administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, in termen de 5 zile lucratoare de la
transmiterea lor la CSSPP:
a) raportarile contabile semestriale ale Fondului, conform reglementarilor contabile in vigoare;
b) raportarile contabile semestriale ale administratorului, conform reglementarilor contabile in vigoare;
(v) Lunar, administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, in termen de 10 zile lucratoare de
la expirarea lunii anterioare, urmatoarele informatii:
a) numarul total de participanti ai fondului de pensii si structura acestora pe grupe de sex si varste,
b) structura portofoliului de investitii.;
(vi) Saptamanal, administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, in fiecare zi de marti, pentru
ziua de vineri a precedentei sdptdamani, urmatoarele informatii referitoare la Fond:



a) valoarea activului total;
b) valoarea activului net;
¢) numarul total de unitati de fond;
d) valoarea unitara a activului net.
(vii) Trimestrial, in a patra zi de la incheierea trimestrului, Administratorul publica pe pagina proprie de web rata
anuala a rentabilitatii Fondului
(viii) Administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, odata cu situatiile financiare anuale,
structura portofoliului de investitii a Fondului, la data de 31 decembrie, conform prevederilor legale in vigoare.
(ix) Administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, pana la data de 1 octombrie a fiecarui
an, structura portofoliului de investitii a Fondului, la data de 30 iunie a anului in curs, conform prevederilor legale
in vigoare.
13.2.3 Pentru punerea la dispozitie de orice alte informatii, pentru care legea sau normele CSSPP nu impun furnizarea
acestora in mod gratuit, Administratorul va percepe participantilor tarife pentru punerea la dispozitie a informatiilor in
conformitate cu normele CSSPP.
13.2.4 Tariful perceput de Administrator pentru punerea la dispozitie a informatiilor mentionate mai sus nu poate depdsi
costul efectiv al punerii la dispozitie a acestor informatii.

14. PROCEDURA DE MODIFICARE A PROSPECTUL SCHEMEI DE PENSII A FONDULUI DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
14.1 Prospectul schemei de pensii a Fondului este elaborat si propus de catre Administrator si se adreseaza potentialilor
participanti si participantilor la Fond in scopul prezentarii conditiilor de aderare si participare la Fond.

14.2 Prospectul poate fi modificat ulterior publicarii sale, la initiativa Administratorului, cu conditia obtinerii avizului CSSPP
pentru propunerile de modificare, in conformitate cu procedura prevazuta de normele CSSPP.

14.3 Prospectul se republica integral, pe pagina de internet a administratorului, dupa fiecare modificare avizata de
Comisie, in termen de 5 zile lucratoare de la comunicarea avizului de cdtre Comisie. Republicarea prospectului se anuntd
cel putin intr-un cotidian national, in termen de 5 zile lucratoare de la comunicarea avizului de cdtre Comisie.

15. PRELUCRAREA DATELOR CU CARACTER PERSONAL

15.1.Administratorul este inregistrat in registrul operatorilor de date personale deschis de Autoritatea Nationald de
Supraveghere a Prelucrarii Datelor cu Caracter Personal la numarul 5813.

15.2. Participantul este de acord, prin semnarea actului individual de aderare, ca Administratorul sd prelucreze datele
sale personale mentionate mai sus in scopuri legate de indeplinirea obligatiilor Administratorului potrivit prezentului
Prospect, pentru colectarea contributiilor Participantilor la Fond, sondaje, statistici, cercetare si marketing direct din
partea Administratorului, precum si in cadrul relatiilor Administratorului cu autoritdtile competente, si in general, in
legdtura cu realizarea unui interes legitim sau cu indeplinirea unei obligatii legale a Administratorului.

15.3 Conform Legii nr. 677/2001, pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si
pentru libera circulatie a acestor date, cu modificarile si completdrile ulterioare, Participantul Fondului beneficiaza de
dreptul de acces, de interventie asupra datelor sale si de dreptul de a nu fi supus unei decizii individuale. De asemenea,
participantii Fondului au dreptul de a se opune prelucrarii datelor personale care i privesc si sa solicite stergerea datelor,
iar In scopul exercitdrii tuturor acestor drepturi se pot adresa cu o cerere scrisd, datatd, semnatd si comunicatd
Administratorului, in atentia Directorului General. De asemenea, Participantilor le este recunoscut dreptul de a se adresa
justitiei pentru a li se repara orice prejudiciu pe care I-ar putea suferi ca urmare a procesarii nelegale a datelor lor cu
caracter personal.

CONTRACTUL DE ADMINISTRARE $1 CONTRACTUL DE SOCIETATE CIVILA POT FI CONSULTATE PE PAGINA DE INTERNET
A ADMINISTRATORULUI WWW.PENSIIBCR.RO.




